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PRAVILA POSLOVANJA DEPOZITARA -
ALTA BANKE A.D. Beograd

1. UVODNE NAPOMENE

Pravila poslovanja ALTA banke — Depozitara u vezi obavljanja poslova depozitara otvorenog investicionog fonda
sa javnom ponudom propisane Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ((*SI. glasnik
RS", br. 73/2019 i 94/2024) i Zakona o alternativnim investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i
94/2024) (u daljem tekstu: Pravila poslovanja) reguliSu vrstu i nain obavljanja poslova, prava i obaveze izmedu
ALTA banke a.d. Beograd i drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ili
dru$tva za upravljanje alternativnim investicionim fondom (u daljem tekstu: Drustvo za upravljanje), a koje ¢e Alta
banka preduzimati za otvorene fondove sa javnom ponudom, kao i za alternativne investicione fondove (u daljem
tekstu: Fond), pod uslovima navedenim u ovim Pravilima poslovanja i zaklju¢enim Ugovorom o obavljanju usluga
Depozitara (u daljem tekstu: Ugovor) i odredbama Opstih uslova poslovanja ALTA banke koji su istaknuti u svim
njenim poslovnim prostorijama, kao i na internet stranici ALTA Banke.

Ova Pravila poslovanja se primenjuju na Ugovor.

U slu€aju nesaglasnosti izmedu odredaba Ugovora i ovih Pravila poslovanja, primenjuju se odredbe Ugovora. Na
sve §to Ugovorom nije prethodno definisano, primenjuju se odredbe ovih Pravila poslovanja.

Ukoliko odredbama pozitivnih propisa neko pitanje koje je regulisano Pravilima poslovanja bude reSeno na drugadiji
nadin, primenjivace se odredbe tog relevantnog propisa.

Ukoliko Drustvo za upravljanje nije saglasno sa ovim Pravilima poslovanja, kao i njihovim izmenama i dopunama,
ima pravo da pisanim putem obavesti Depozitara o prekidu poslovne saradnje i raskidu Ugovora na nacin kako je
to predvideno Ugovorom i vaZeCim propisima, pri ¢emu je u obavezi da do isteka otkaznog roka izmiri sve svoje
obaveze prema Depozitaru, odnosno uplati kod Depozitara jo$ nedospele iznose obaveza ukoliko postoje.

ALTA banka a.d. Beograd (u daliem tekstu: Depozitar), obavlja poslove Depozitara na osnovu prethodne
saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti preko svog posebnog organizacionog dela — Odeljenja za kastodi i
depozitarne usluge, Sektor sredstava i likvidnosti, koristeci i druge svoje sisteme i resurse, ukoliko je potrebno
da bi se odredena usluga mogla obaviti.

U cilju izbegavanja sukoba interesa izmedu Depozitara, Drustva za upravljanje i/ili Fonda, Depozitar nece ni u
jednom slu¢aju delovati i kao Drustvo za upravljanje i kao Depozitar. Fond ima samo jednog depozitara. Komisija
za hartije od vrednosti daje saglasnost na odabir depozitara za svaki Fond u okviru postupka izdavanja dozvole za
osnivanje Fonda, kao i prethodnu saglasnost na svaku slede¢u promenu depozitara. Drustvo za upravijanje podnosi
Komisiji za hartije od vrednosti zahtev za davanje saglasnosti na izbor, odnosno promenu depozitara.

Nakon dobijanja saglasnosti od Komisije za hartije od vrednosti na izmenjena Pravila poslovanja, Depozitar ¢e ih
objaviti na svojoj internet stranici najmanje 7 dana pre pogetka primene.

Za izvrSene usluge, Depozitar naplaéuje naknade i proviziie na osnovu Tarifnika Odeljenja kastodi i depozitarne
usluge objavljenog na njegovoj web stranici ili povoljnijih tarifa koje su sa DruStvom za upravljanje potpisane
odnosno odobrene kao specijalni aranzman za svaki Fond pojedinacno po osnovu zakljuenog Ugovora.

Depozitar zadrzava pravo da dopuni ili izmeni Pravila poslovanja, u skladu sa vaze¢om regulativom i svojom
poslovnom politikom.
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1.1 Pojmovi i termini
Pojedini izrazi i skraCenice upotrebljeni u ovim Pravilima poslovanja imaju slede¢a znacenja:

¢ Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju nov€ana sredstva i ulazu u
razliCite vrste imovine, u skladu sa unapred odredjenom investicionom politikom, sa ciliem ostvarenja prihoda
u korist imalaca investicionih jedinica odnosno ¢lanova investicionog fonda i smanjena rizika ulaganja;

e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom (u daljem tekstu: UCITS fond) je kolektivno ulaganje
imovine prikupljene javnom ponudom investicionih jedinica u fondu, u prenosive hartije od vrednosti ili drugu
likvidnu finansijsku imovinu, koji posluje u skladu sa nagelom diversifikacije rizika ulaganja, a Cije se
investicione jedinice, na zahtev imalaca jedinica otkupljuju, posredno ili neposredno iz imovine UCITS fonda

o Alternativni investicioni fond (u daljem tekstu: AlF) - investicioni fond koji je osnovan u skladu sa Zakonom,
koji prikuplja sredstva od investitora sa namerom da ih investira u skladu sa utvrdenom politikom ulaganja u
korist tih investitora, a za koji se ne zahteva dozvola za rad u smislu zakona kojim se ureduje organizovanie i
rad otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom;

¢ Investiciona jedinica je slobodno prenosivi dematerijalizovan finansijski instrument koji predstavija
srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini UCITS fonda;

o Udeo je udeo odnosno akcija u zatvorenom AlF-u koji ima svojstvo pravnog lica, odnosno investiciona
jedinica u otvorenom AlF-u, odnosno zatvorenom AlIF-u koji nema svojstvo pravnog lica;

o Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom (u daljem tekstu: DZUOIF)
je pravno lice sa sediStem u Republici Srbiji (u daljem tekstu: Republika) Cija je osnovna delatnost
organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom na osnovu dozvole
Komisije;

o Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima (u daljem tekstu: DZUAIF) - pravno lice sa
sedistem u Republici Srbiji (u daljem tekstu: RS) Cija je redovna delatnost upravljanje jednim ili vise AlF-ova
na osnovu dozvole za rad izdate od strane Komisije, u skladu sa Zakonom;

o Veliko drustvo za upravljanje (u daljem tekstu: veliki DZUAIF) je kategorija Drustva za upravljenje koja
upravlja AlF-ovima, ¢ija ukupna imovina prelazi prag propisan Zakonom o alternativnim investicionim
fondovima

e Malo drustvo za upravljanje (u daljem tekstu: mali DZUAIF) je kategorija Drutva za upravljanje koji upravija
AlF-ovima, €ija ukupna vrednost imovine ne dostize prag propisan za veliki DZUAIF. Udele u AlF-oma kojima
upravlja, mali DZUAIF moze nuditi iskljucivo profesionalnim i/ili poluprofesionalnim investitorima. Na mali
DZUAIF ne primenjuju se odredbe Zakona koje se odnose na kontrolne poslove depozitara i reviziju
izvrSavanja obaveza depozitara

o otvoreni AIF - zasebna imovina, koja nema svojstvo pravnog lica, koju organizuje i kojom upravlja Drustvo
za upravljanje, u svoje ime i za zajednicki raun ¢lanova AlF-a, u skladu sa odredbama Zakona, pravila
poslovanja ifili prospekta tog AlF-a, kada postoji obaveza njegovog objavljivanja. Investicione jedinice
otvorenog AlF-a otkupljuju se na zahtev €lanova, direktno ili posredno, iz imovine otvorenog AlF-a, na nacin
i pod uslovima utvrdenim pravilima poslovanja ifili prospektom AlF-a, kada postoji obaveza njegovog
objavljivanja i to pre okoncanja postupka likvidacije, odnosno prestanka AlF-a;

o zatvoreni AlF je:

o zatvoreni AIF koji nema svojstvo pravnog lica - zasebna imovina, koja nema svojstvo pravnog
lica, koju organizuje i kojom upravlja Drustvo za upravljanje, u svoje ime i za zajednicki racun
¢lanova AlF-a, u skladu sa odredbama Zakona i pravilima poslovanja AlF-a, a ije investicione
jedinice na zahtev ¢lanova nije moguée otkupiti iz imovine AlF-a. Zatvorenim AlF-om koji nema
svojstvo pravnog lica uvek upravlja Drustvo za upravijanje,

o zatvoreni AIF koji ima svojstvo pravnog lica - pravno lice osnovano u formi akcionarskog drustva
ili druStva sa ograni¢enom odgovornos¢u, koji osniva i kojim upravlja Drustvo za upravljanje u
njegovo ime i za njegov racun u skladu sa odredbama Zakona, pravilima poslovanja ifili
prospektom AlF-a, kada postoji obaveza njegovog objavljivanja, statutom AlF-a, a Ciji se udeli,
odnosno akcije u AlF-u ne mogu na zahtev lanova otkupiti iz imovine AlF-a,
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o zatvoreni AIF koji ima svojstvo pravnog lica sa internim upravljanjem - zatvoreni AlF koji ima
svojstvo pravnog lica, koji upravlja svojom imovinom sam, a ne preko Drustva za upravljanje i
koji istovremeno predstavlja Drustvo za upravljanje;

e lzdavalac - pravno lice kako je odredeno zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, a Cije su hartije od
vrednosti, odnosno drugi finansijski instrumenti ukljuceni u trgovanje na regulisanom trziStu, na nacin koji je
propisan zakonom kojim se ureduje trziste kapitala;

o Kiijent je Fond za koga Depozitar i Drustvo za upravljanje zaklju¢uju Ugovor o obavljanju poslova Depozitara
alternativnog investicionog fonda;

o Prospekt - osnovni dokument Fonda koji potencijainim investitorima pruza potpune i jasne informacije za
donoSenje osnovane odluke o ulaganju Fond;

Portfolio - imovina u koju Fond ulaze u skladu sa odredbama Zakona;

e Zakon je Zakon o otvorenim investicionom fondovima sa javnom ponudom i Zakon o alternativnim
investicionim fondovima

o Pravilnik Depozitara je Pravilnik Komisije o uslovima za obavljanje poslova depozitara otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudoma i Pravilnik Komisije o uslovima za obavljanje poslova depozitara
alternativnog investicionog fonda

e Pravilnik Fonda je Pravilnik Komisije o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i Pravilnik
Komisije o alternativnim investicionim fondovima

o Pravilnik - vrste AlF je Pravilnik Komisije o vrstama alternativnih investicionih fondova
Podzakonska akta su sva podzakonska akta doneta na osnovu Zakona;

o Depozitar (Banka) je banka/kreditna institucija — ALTA banka a.d. Beograd, adresa: Novi Beograd, Bulevar

Zorana Djindji¢a 121, (adresa za prijem poste: Novi Sad, Bulevar Oslobodjenja 81), mati¢ni broj: 07074433,

koja pruZa usluge Depozitara definisane Zakonom, a u pogledu sredstava AlF postupa samo po Nalozima

Drustva za upravljanje koji su u skladu sa zakonom, pravilima AlF i prospektom AlF;

ZTK je Zakon o trZistu kapitala

NBS je Narodna banka Srbije;

KHOV (Komisija) je Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije;

CRHOV je Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti u Republici Srbiji;

Finansijski instrumenti su prenosive hartije od vrednosti, instrumenti trZista novca, jedinice institucija

kolektivnog investiranja i drugi izvedeni finansijski instrumenti, definisani u ZTK, a koje Depozitar drzi za

Klijenta na njegovom racunu;

o Udeo u AlF-u — Udeo, odnosno akcija u zatvorenom AIF-u koji ima svojstvo pravnog lica, odnosno
investiciona jedinica u otvorenom AIF-u, odnosno zatvorenom AlF-u koji nema svojstvo pravnog lica;

o Kastodi racun - racun kod CRHOV ili u evidenciji Depozitara na kom se ¢uvaju finansijski instrumenti u
vlasnistvu AlF;

o Nalozi oznacavaju sve instrukcije i druge zahteve koje Depozitar primi od Drustva za upravljanje, a koja su u

skladu sa Zakonom, ovim Pravilima poslovanja i zaklju¢enim Ugovorom;

DF — Delivery Free, oznacava prenos finansijskih instrumenata bez placanja

RF - Receive Free, ozna€a prijem finansijskih instrumenata bez pla¢anja

RvP — Receive vs.Payment, prijem finansijskih instrumenata sa placanjem (kupovina)

DvP - Delivery vs.Payment, isporuka finansijskih instrumenata sa plaéanjem (prodaja)

Pod-Depozitar oznaCava domacu ili stranu kreditnu ili finansijsku instituciju kojoj je Depozitar delegirao

poslove Cuvanja imovine Fonda, koja u ulozi dobavljaca pruza Depozitaru usluge Cuvanja imovine, kliringa i

saldiranja transakcija finansijskim instrumentima za svoje ifili druga trzidta, u skladu sa Zakonom i

podazkonskim aktima, aktima Fonda i Ugovora;

o Centralni Depozitar predstavlja stranog registratora finansijskih instrumenata, kliring kuéu ili sistem
saldiranja, Cije usluge se obavezno koriste na predmetnom trziStu za centralno rukovanje finansijskim
instrumentima i predmetnim knjigovodstvenim stavkama;

¢ Investiciono Drustvo je brokersko dilersko drustvo ili organizacioni deo kreditne institucije (banke), koje ima
dozvolu KHOV za profesionalno pruZanje jedne ili viSe investicionih usluga trecim licima;
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o Trajan medij je svako sredstvo koje omogucava drustvu da saCuva informaciju adresovanu za njega na nacin
da mu bude dostupno u budu¢em vremenskom periodu za informativnu svrhu i koja dozvoljava tacnu
reprodukciju sacuvanih informacija;

o CSDR ( eng. Central Securities Depositories Regulation) — Pravni okvir za Centralne depozitare u Evropskoj
uniji, kreiran u svrh povecanja efikasnosti saldiranja transakcija finansijskim instrumentima kroz pojacani rezim
discipline saldiranja (SDR-Settlement Discipline Regime). Ovaj pravni okvir izmedu ostalog predvida i penale-
troSkove za stranu u transakciji zbog koje saldiranje nije realizovano u propisanom roku.

2. VRSTE POSLOVA KOJE OBAVLJA DEPOZITAR

U skladu sa Zakonom, Depozitar za Klijenta obavlja sledeée poslove:
1) kontrolne poslove;

2) pracenje toka novca;

3) poslove Cuvanja imovine.

2.1. Kontrolni poslovi
U zavisnosti od vrste imovine u koju Klijent ulaZze, Depozitar obavlja slede¢e kontrolne poslove:

1) obezbeduje da se izdavanje, otkup i isplata udela ili investicionih jedinica u Fondu obavljaju u skladu sa
Zakonom, pravilima poslovanja i Prospektom Fonda, kada postoji obaveza njegovog objavljivanja;

2) obezbeduje da je neto vrednost imovine Fonda i cena udela/investicione jedinice obracunata u skladu sa
sopstvenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, pravilima
poslovanja i prospektom kada postoji obaveza njegovog objavljivanja;

3) izvr8ava Naloge Drustva za upravljanje u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i drugom
imovinom koja €ini portfolio Fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, pravilima poslovanja
i prospektom Fonda kada postoji obaveza njegovog objavljivanja;

4) kontroliSe obraCun prinosa UCITS fonda;

5) obezbeduje da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu uplaceni na
raéun Fonda u uobiCajenim vremenskim rokovima, kao i da se koriste u skladu sa Zakonom, pravilima

poslovanja Fonda i prospektom Fonda kada postoji obaveza njegovog objavljivanja;

6) kontroliSe da se imovina Fonda ulaze u skladu sa unapred utvrdenim cilievima i odredbama pravila
poslovanja Fonda, prospekta Fonda kada postoji obaveza njegovog objavljivanja i Zakonom;

7) izveStava Komisiju i Drustvo za upravljanje o sprovedenom postupku kontrole i obracuna neto vrednosti
imovine Fonda;

8) prijavijuje Komisiji svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona i Ugovora od strane Dru$tva za upravijanije.

9) Sve naknade koje Drustvo za upravljanje napla¢uje Fondu odnosno ¢lanovima ili akcionarima, prema
pravilima poslovanja i prospektom Fonda kontrolise Depozitar

Kontrolni poslovi Depozitara mogu biti izuzeti za AIF kojima upravlja Malo DZU, kao i u eventualno drugim
situacijama ukoliko je tako propisano odredbama Zakona.
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2.2. Pracenje toka novca
Depozitar je duzan da obezbedi efikasno i primereno praenje toka novca Fonda, a pre svega da sve uplate
¢lanova, izvrSene u svrhu izdavanja udela/investicionih jedinica u Fondu, kao i sva ostala nov€ana sredstva Fonda,
budu evidentirana na nov¢anim raunima, koji su:

1) otvoreni uime Fonda ili u ime DruStva za upravljanje za ra¢un Fonda ili u ime Depozitara za raCun Fonda;

2) otvoreni kod banke sa seditem u Republici ili drzavi €lanici ili banke sa sediStem u tre¢oj drZavi sa
dozvolom za rad izdatom od strane nadleznog organa, na trzistima gde su takvi nov€ani raCuni potrebni
za poslovanje AlF-a i koji su predmet propisa koji imaju isti efekat kao i propisi Republike koji ureduju
banke i trziSte kapitala i nad kojima se efikasno sprovodi nadzor; (primenjivace se od ulaska RS u EU);

3) vode u skladu sa principima zastite imovine Klijenata propisane zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.

Zaklju¢enjem Ugovora, Depozitar je ovlaS¢en da za Fond:
a) otvara i vodi sve vrste novéanih raCuna (tekuée, namenske, depozitne) u dinarima ili stranoj valuti, neophodne
da se Fondu omoguci:
- prijem uplata za kupovinu investicionih jedinica/udela, kao i za sva druga nov€ana sredstva;
- prenos novca za potrebe oro€avanja depozita, kao i povracaj sredstava nakon dospeca i razoroenja;
- nov€ano saldiranje transakcija finansijskim instrumentima, kao i sredstva proistekla iz dospeca;
- naplata prihoda i rashoda, koji proisticu iz finansijskih instrumenata (dividende, glavnice, kamate, kuponi,
ADR/GDR i CSDR trosak, kao i ostali prihodi i rashodi koji proistiu iz finansijskih instrumenata);
- vr§i placanja troSkova Fonda u skladu sa ovim Praviima poslovanja, Ugovorom, Zakonom i
Podzakonskim aktima;

b) vrSi sve vrste prenosa nov&anih sredstava sa racuna Fonda po Nalogu, odnosno instrukciji Drustva za
upravljanje, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom.

Iz imovine Fonda mogu se direktno plaéati naknade i troSkovi koji se placaju Depozitaru. Kada je nov€ani ratun
Fonda otvoren kod Depozitara, Depozitar moze jedino uz dozvolu Drustva za upravljanje sa tog ra¢una isplatiti
naknadu za obavljene poslove Depozitara propisane Zakonom.
Kada su nov€ani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za racun Fonda, na njima se ne smeju drzati sopstvena
nov¢ana sredstva Depozitara ili sredstva DruStva za upravijanje.

Sredstva na nov€anim racunima Fonda, kao i sredstva koja su u postupku prenosa ne mogu se ukljuiti u
likvidacionu ili ste€ajnu masu Depozitara ili DruStva za upravljanje, niti koristiti za pla¢anje njihovih obaveza.

2.3. Cuvanje imovine
Depozitar uva imovinu Fonda na sledec¢i nacin:
1) za finansijske instrumente koji mogu da se ¢uvaju, Depozitar ¢e:
a) registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih
instrumenata otvorenom u evidencijama Depozitara i sve materijalizovane finansijske instrumente koji
su fiziCki isporu¢eni Depozitaru,

b) obezbediti da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na radunu finansijskih
instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, vode na odvojenim racunima na nacin kako je to
propisano zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, otvorenim u ime Fonda, u ime Drustva za
upravljanje a za raéun Fonda ili u ime Depozitara, a za raéun Fonda, tako da se u svakom trenutku
moZze jasno utvrditi koja imovina pripada Fondu;
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2) za drugu imovinu Fonda Depozitar Ce:
a) proveriti i potvrditi da je ona vlasnidtvo Fonda, odnosno Drustva za upravljanje za raun Fonda, na
osnovu informacija ili dokumenata koje je Depozitaru dostavilo Drustvo za upravljanje, za raéun Fonda
ili na osnovu informacija iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora, ukoliko su
informacije dostupne na taj nacin,

b) azurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Depozitar je duzan da redovno dostavlja potpuni spisak imovine Fonda Drustvu za upravljanje, za svaki Fond za
koji obavlja poslove Depozitara, ili da shodno omoguci Drustvu za upravljanje stalni uvid u pozicije Fonda otvorene
kod Depozitara.

Depozitar je duzan da izveStava Drustvo za upravljanje o bitnim dogadajima koji nastupaju kod izdavalaca hartija
od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata vezanim za imovinu Fonda koja su mu poverena na Cuvanje i
izvrSava Naloge Drustva za upravljanje koji proizlaze iz bitnih dogadaja.

U svrhu obavljanja ovih poslova Depozitar;
- otvara i vodi raCune finansijskih instrumenata, koji ¢éine imovinu Fonda kod CRHOV i Pod-Depozitara, u svoje ime,
a za raCun ¢lanova AlF (kastodi racun);
- obavestava Drustvo za upravljanje o:

0 izvrenim Nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

0 transakcijama, stanju i promenama na racunu;

0 korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom fonda;
- obavlja druge poslove za koje je ovladéen na osnovu Ugovora sa Drustvom za upravljanje, a koji su u skladu sa
Zakonom.

3. ODVOJENOST POSLOVA DEPOZITARA | DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE,KAO | VODENJE IMOVINE
FONDA

U izvr8avanju svojih poslova i obaveza Depozitar postupa sa paznjom dobrog struénjaka, u skladu sa nagelom
savesnosti i poStenja, nezavisno i isklju€ivo u interesu Fonda i ¢lanova Fonda.

Depozitar ne¢e u odnosu na Fond da obavlja druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu Fonda,
¢lanova Fonda ili Drustva za upravljanje i Depozitara, a ukoliko ih obavlja, obezbedice funkcionalno i hijerarhijski
sprovedeno odvajanje poslova Depozitara od ostalih poslova koji bi mogli dovesti do sukoba interesa i potencijaine
sukobe interesa e primereno prepoznavati, upravljati, pratiti i objavljivati ¢lanovima Fonda.

Rukovodilac Depozitara ne sme biti lice zaposleno u DZUOIF ili u DZUAIF-u, niti ¢lanovi uprave DZUOIF i DZUAIF-
a ne smeju biti zaposleni kod Depozitara.

Imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno napraviti razlika izmedu imovine
koja pripada Fonda od imovine Depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata Depozitara.

Imovina Fonda koju Depozitar ¢uva nije vlasnistvo Depozitara i ne ulazi u imovinu Depozitara, ne moze se ukljuciti
u likvidacionu ili ste€ajnu masu Depozitara, niti se moze Koristiti za izmirivanje obaveza Depozitara prema tre¢im
licima.

Depozitar kome je oduzeta saglasnost za obavljanje delatnosti depozitara, dozvola za rad ili nad kojom je pokrenut
stecajni postupak ili postupak likvidacije je duZzan da odmah prenese sredstva Fonda na depozitara sa kojim je
Drustvo za upravljanje zakljucilo ugovor.

Komisija moZe predloZiti Drustvu za upravljanje, odnosno zatvorenom AlF-u koji ima svojstvo pravnog lica sa
internim upravljanjem, promenu depozitara ako su usled njegovog poslovanja interesi ¢lanova, odnosno akcionara
AlF-a znacajnije ugrozeni.

U sluéaju nesolventnosti depozitara ili tre€eg lica u skladu odredbama ¢lanova Zakona koji uredjuju delegiranje
poslova depozitara , a na kog je Depozitar delegirao Cuvanje imovine, imovina Fonda koja je na Cuvanju kod
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Depozitara ne ulazi u ste€ajnu ili likvidacionu masu Depozitara ili treéeg lica, niti moZe da bude predmet prinudne
naplate u vezi sa potraZivanjem prema Depozitaru ili tom tre¢em licu.

4. DELEGIRANJE POSLOVA DEPOZITARA NA TRECE LICE, POD-DEPOZITARA

Deo imovine Fonda - finansijski instrumenti koji se mogu Cuvati, a registrovani su u inostranstvu, Depozitar Cuva
kod izabranog treceg lica — Pod depozitara.

Dostupnost €uvanja imovine Fonda na trzistima u inostranstvu je promenjiv u zavisnosti od aktivnosti Pod-
depozitara i njegovog poslovnog odnosa sa tre¢im licima. Depozitar obave$tava Drustvo za upravljanje u vezi
inostranih trziSta koja su dostupna.

Depozitar moZe delegirati samo poslove uvanja imovine (taka 2.3), trecem licu.

Uslovi za delegiranje (u skladu sa Zakonom):
1) poslovi se nece delegirati kako bi se izbegle obaveze i zahtevi iz Zakona;

2) delegiranje se sprovodi iz objektivnih razloga i sa ciliem povecéanja efikasnosti tih poslova;
3) Depozitar ¢e treée lice izabrati primenom duzne paznije;

4) Depozitar ¢e u svako doba biti u moguénosti da sa duznom paznjom i efikasno vrsi nadzor nad
obavljanjem delegiranih poslova;

5) Depozitar moze dokazati da trecée lice ispunjava i da ¢e za vreme dok je ugovor o delegiranju na snazi
kontinuirano ispunjavati sledecée uslove:
(a) ima odgovarajucu unutradnju strukturu i iskustvo potrebno i primereno prirodi i kompleksnosti
imovine Fonda koja mu je poverena na ¢uvanje,

(b) u odnosu na delegiranje poslova depozitara to mora da bude lice:

- koje podleZe prudencijalnom nadzoru i nadzoru prema odredbama merodavnog prava
(ukljuCujuci zahteve o adekvatnosti kapitala) koje je uskladeno sa relevantnim propisima EU,

- nad kojim se redovno vrSi periodi¢na nezavisna eksterna revizija kako bi se obezbedilo
i potvrdilo da lice u posedu i/ili ima nadzor nad finansijskim instrumentima koji su joj povereni na
cuvanie,

(c) odvaja imovinu klijenata Depozitara od sopstvene imovine i imovine Depozitara tako da se u
bilo kojem trenutku moZe utvrditi koja imovina pripada klijentima Depozitara, a koja Depozitaru,

(d) preduzima sve potrebne radnje kako bi obezbedio da u slu¢aju nesolventnosti treceg lica,
imovina Fonda koju trece lice drZi na Cuvanju ne ulazi u steajnu ifili likvidacionu masu treceg
lica,

(e) bez dozvole Depozitara ili DruStva za upravijanje a za radun Fonda i prethodnog
obavestavanja Depozitara ne sme da raspolaze imovinom Fonda koja mu je poverena na
Cuvanje,

(f) ispunjava obaveze i zabrane iz Zakona (tacka 2.3 i tacka 3).

Depozitar odgovara Drustvu za upravijanje i ¢lanovima, odnosno akcionarima AlF-a za izbor tre¢eg lica odnosno
Pod-depozitara.

Depozitar ¢e podneti zahtev za dobijanje prethodne saglasnosti Komisije za delegiranje poslova na treéa
lica, Pod-depozitara, u skladu sa Pravilnikom Fonda

ALTA banka a.d. Beograd www.altabanka.rs
Bulevar Zorana Bindi¢a 121 PAK 190347 Tel: +38111 22 05 500
11070 Novi Beograd SWIFT: JMBNRSBG Faks: +381113110 217

Postanski fah 52

Matiéni broj: 07074433 E-mail: info@altabanka.rs
PIB: 100001827
Tekudi ra¢un: 908-19001-1




Stranica 8 od 21

ALTABANKA

STABILNA, SIGURNA | JAKA

U slu¢aju kada Depozitar delegira poslove na trece lice, pravila poslovanja Fonda, odnosno prospekta kada postoji
obaveza njegovog objavljivanja, moraju da sadrze u delu koji se odnosi na Depozitara i sledeée:

1) opis svih poslova koje je Depozitar delegirao na treca lica, spisak svih tre¢ih lica sa kojima Depozitar ima
zakljuen ugovor o delegiranju, kao i potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog delegiranja mogu nastati;

2) izjavu Depozitara da Ce aZurirane informacije iz tacke 1) ovog stava ¢lanovima, odnosno akcionarima AlF-a biti
dostupne na zahtev.

Depozitar ne snosi odgovornost za eventualno neobjavljivanie ili nepotpuno objavljivanje ovih informacija od strane
Drustva za upravljanje.

5. UGOVOR O OBAVLJANJU POSLOVA DEPOZITARA

Depozitar zakljuCuje sa Drustvom za upravljanje Ugovor o obavljanju usluga za svaki Fond posebno. Ukoliko je
korisnik usluga Depozitara zatvoreni AlF, koji ima svojstvo pravnog lica sa internim upravijanjem, ugovorne strane
su u tom slu€aju Depozitar i AIF sa internim upravljanjem. Ugovor sadrZi bitne elemente propisane Zakonom i
Pravilnikom o AlF-u.

Na osnovu Ugovora, Depozitar obavlja sve poslove za Fond u skladu sa Zakonom i za to naplaéuje svoje naknade
iz imovine Fonda, u skladu sa Zakonom.

Sastavni deo Ugovora su Instrukcije za procenu vrednosti imovine i na€in uskladivanja razlika u tom
obraéunu (dostavljanje podataka i metodologija obracuna vrednosti), ukoliko je primenjivo u skladu sa Zakonom,
odnosno ukoliko su Ugovorene kontrolne usluge Depozitara.

Ugovor sadrZi sve elemente propisane Pravilnikom Fonda kao i izjavu Drustva za upravljanje da je pre zaklju¢enja
Ugovora, bilo upoznato sa ovim Pravilima poslovanja.

Depozitar prima i izvrSava Naloge Drustva samo u skladu sa zaklju¢enim Ugovorom i ovim Pravilima poslovanja.
Po osnovu zaklju¢enog Ugovora Depozitar se ovla$¢uje da za Fond otvara, vodi i zatvara sve vrste nov€anih rauna
i raCuna finansijskih instrumenata neophodnih Depozitaru da pruZzi ugovorenu uslugu.

Drustvo za upravljanje se obavezuje da blagovremeno obavestava Depozitara o svim podacima koji su neophodni
za postupanje Depozitara u skladu sa Ugovorom i vaze¢im propisima, odnosno da na zahtev Depozitara dostavi
podatke od znacaja za obavljanje poslova iz Ugovora.

Drustvo za upravljanje je duzno da u pisanoj formi, odmah po nastaloj promeni, obavesti Depozitara o:

1) izmenama, odnosno dopunama akta o osnivanju, statuta,

2) Izmenama prospekta, pravila poslovanja, investicionih ciljeva i politika za Fond,

3) promeni rukovodioca i drugih lica ovla$¢enih za poslovanje sa Bankom,

4) statusnim promenama,

5) povecanju, odnosno smanjenju osnovnog kapitala,

6) promeni vecinskih vlasnika,

7) kada je Drustvo za upravljanje postalo insolventno,

8) kada je nad Drustvom za upravljanje pokrenut postupak stecaja ili likvidacije,

9) drugim podacima bitnim za poslove koje Depozitar obavlja za Fond,

10) osnivanju novog Fonda,

11) spajanju Fonda sa drugim Fondom

12) postupku gaSenja Fonda,

13) reSenjima izdatim od strane KHOV u vezi Fonda-a ili Drustva za upravljanje, kao i svim merama KHOV u vezi
Fonda ili Drustva,

14) svim drugim aktivnostima i promenama koji se ti¢u statusnih i identifikacionih podataka Drustva za upravljanje
i Fonda, kao i podataka koji mogu da utiu na njihovu promenu poslovanja.
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6. NAKNADE | PROVIZIJE

Za izvrSene usluge, Depozitar naplacuje naknade i proviziie na osnovu Tarifnika odeljenja kastodi i depozitarne
usluge objavljenog na njegovog web stranici ili povoljnijih tarifa koje su sa Drudtvom za upravljanje potpisane
odnosno odobrene kao specijalni aranzman za svaki Fond pojedinacno po osnovu zakljuéenog Ugovora.

Ukoliko se neka usluga moze pruZiti samo odredjenoj vrsti Fonda, to Ce biti naznaceno u Taifniku.

7. POSTUPANJE SA FINANSIJSKIM INSTRUMENTIMA, NOVCANIM SREDSTVIMA | DRUGOM IMOVINOM
FONDA

7.1. Finansijski instrumenti, nov€ana sredstva i druga imovina
Depozitar za svakog Klijenta, odnosno za svaki Fond, odvojeno vodi elektronski registar imovine kome mogu
pristupiti samo zaposleni ovlaséeni od strane organizacionog dela Banke, koji obavlja poslove Depozitara.
Depozitar Cuva nov€ana sredstva i finansijske instrumente Fonda na raCunima, koji se mogu ¢uvati. Drugu imovinu
ne ¢uva, samo je evidentira nakon provere i potvrde da je vlasnistvo AlF.

Imovinom Depozitar mozZe raspolagati samo na osnovu Naloga Drustva za upravljanje.

Racun finansijskih instrumenata predstavija raéun u elektronskom registru Depozitara, na kom se evidentiraju
domaci i inostrani finansijski instrumenti.

Depozitar otvara i administrira kastodi racun u CRHOV za domace finansijske instrumente kao i ratun za strane
finansijske instrumente koji se vodi kod Pod-Depozitara ili Centralnog Depozitara, u ime Depozitara, a za radun
Fonda ili u ime DruStva za upravljanje a za raun Fonda.

U smislu definicije zakonitog imaoca, akcionara i posrednog vlasnika u ZTK, finansijski instrumenti na kastodi
raéunima koji su otvoreni u ime Depozitara, a za raCun Fonda, kod CRHOV, evidentiraju se u ime Depozitara kao
akcionara, ali ne i kao zakonitog imaoca ili posrednog vlasnika tih finansijskih instrumenata. Inostrani Finansijski
instrumenti koje za racun Fonda Depozitar Cuva kod odabranog pod-Depozitara vode se u internoj elektronskoj
evidenciji Depozitara za svaki Fond posebno, ¢ime se obezbeduje da Depozitar u svakom trenutku moze odvojiti
imovinu jednog Fonda od imovine drugog Fonda i imovine drugih klijenata. Kod Pod-Depozitara imovina Fonda se
vodi na zbirnom raCunu u ime Depozitara ili Pod-Depozitara, pri ¢emu Pod-Depozitar u svakom trenutku moze
odvaojiti imovinu koju ¢uva za klijente Depozitara od svoje imovine i imovine drugih klijenata.

U slu€aju priliva ili odliva nov€anih sredstava na raun Depozitara kod Pod-Depozitara, ostvarenih po osnovu
transakcija finansijskih instrumenata ili dospeca, Depozitar ¢e po dobijanju izvoda ili konfirmacije da je transakcija
saldirana od Pod-Depozitara vrsiti srazmerno knjizenje, odnosno srazmerno odobravati ili zaduZivati i sredstva sa
namenskog racuna za saldiranje transakcija Fonda, korigovano za provizije i naknade iz Naloga koje primi od
Drustva za upravljanje.

Domadi i inostrani finansijski instrumenti Fonda Cuvaju se odvojeno od raduna na kojima se nalazi imovina
Depozitara.

Pored teku¢ih-transakcionih rauna, potrebnih za redovne poslove Fonda Depozitar Klijentu otvara i vodi namenski
novcani racun za evidentiranje svih depozita i transakcija, koje se odnose na osnovne i dodatne investicione usluge
sa domacim i stranim finansijskim instrumentima, u skladu sa ZTK. Svi nov€ani raduni koje Depozitar otvori za
Fond, odvojeni su od imovine Banke i izuzeti iz prinudne naplate u skladu sa ZTK.

Na osnovu Ugovora, a u cilju zatite prava svojih Klijenata, Depozitar ¢e u skladu sa potrebama Kilijenta otvoriti
zaseban raéun odvojen od rauna drugih klijenata i ban¢inog raduna na koji ée evidentirati u ime Fonda finansijske
instrumente i nov€ane transakcije sa finansijskim instrumentima i nazvati ga na nacin kojim ¢e se jasno razlikovati
imovina jednog Fonda od drugog Fonda.

Depozitar vrSi saldiranje transakcija sa finansijskim instrumentima sa placanjem odnosno obavlja uplate i prenose
nov€anih sredstava sa namenskih racuna Klijenta namenjenih trgovanju finansijskim instrumentima, obezbedujuéi
za Klijenta blagovremeno plaéanje obaveza i naplatu potrazivanja.

Depozitar vrSi prenose finansijskih instrumenata bez pla¢anja izmedu ra¢una istog Klijenta.

Kada obavlja usluge saldiranja sa placanjem Depozitar je duZan da kontroliSe da na novéanom racunu odnosno
ratunu finansijskih instrumenata Klijenta ima dovoljno sredstava odnosno finansijskih instrumenata na dan
saldiranja.
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Drustvo za upravljanje je odgovorno za pokri¢e datih naloga trgovanja za AlF.

Ukoliko na raéunu Fonda nema dovoljne koli¢ine nov€anih ili finansijskih instrumenata, a koji su potrebni da se
Nalog ili transakcija izvrSi, Depozitar nece izvrsiti nalog Drustva za upravljanje odnosno verifikovati transakciju, niti
¢e biti odgovoran za Stete prouzrokovane ovim postupkom prema Fondu ili drugom investicionom drustvu koje je
unelo nalog trgovanja bez pokri¢a.

Depozitar ¢e u skladu sa svojom politikom, pravnom regulativom i poslovnim obi¢ajima pojedinog i svakog
odredenog stranog trzista, ponuditi obavljanje usluga ¢uvanja imovine Fonda na tim trzistima, na kojim se usluge
mogu pruZiti u najboljem interesu Klijenta i sa paznjom dobrog stru¢njaka, koriste¢i svoju mrezu nominovanih Pod-
Depozitara ili Centralnih Depozitara. Dostupnost pojedinih inostranih trZita moze varirati i zavisi od raspoloZive
mreze Pod-Depozitara Banke i nivoa usluga koje pruzaju za odredena trzista. Spisak dostupnih trzista Drustvo za
upravljanje moze pre zakljuCivanja transakcije proveriti slanjem direktnog upita na zvani¢nu e-mail adresu
Depozitara, u skladu sa Zakonom i Podzakonskim aktima.

Depozitar uzima u obzir struénost i trZinu reputaciju kod odabira Pod-Depozitara kao i sve regulatorne zahteve
koji mogu negativno da se odraze na prava Klijenta.

Imovina Fonda koja se ¢uva u inostranstvu kod Pod-Depozitara, pod uticajem je regulative pravila i trziSne prakse
nadlezne strane drZave i njenih institucija. Na finansijske instrumente u inostranstvu primenjuju se maksimalne
poreske stope i vaze propisi nadleznih poreskih institucija koje se na tom trZiStu primenjuju na pozicije na
nedokumentovanim raéunima nerezidenata. Depozitar ne garantuje za Klijenta primenu nize poreske stope na
prihode proistekle iz finansijskih instrumenata i u slu¢aju kada postoji ratifikovan bilateralni sporazum izmedu
Republike Srbije i nadleZzne inostrane drzave o izbegavanju dvostrukog oporezivanja. Ukoliko je Drustvo
zainteresovano da Fondu obezbedi primenu poreske stope prema bilateralnom sporazumu izmedu Republike
Srbije i drzave izdavaoca finansijskog instrumenta, neophodno je da o tome pismeno obavesti Depozitara, kako bi
mogao sa svojim Pod-Depozitarom proveriti mogucnosti i troSkove ispunjenja ovakvog zahteva i preduzeti sve
neophodne aktivnosti. Za ovu uslugu Drustvo sa rauna Fonda pla¢a naknadu po ugovorenom tarifniku Depozitara,
kao i sve administrativne tro8kove koji nastanu pri realizaciji ovog zahteva.

Depozitar ¢e obezbediti saldiranje transakcije stranim finansijskim instrumentima sa profesionalnom paznjom
dobrog strunjaka, gde ¢e Klijent biti u moguénosti da raspolaze stranim finansijskim instrumentima posle prijema
potvrde o saldiranim transakcijama, koju Depozitar primi od Pod-Depozitara ili Centralnog depozitara.

Depozitar redovno vrsi sravnjivanje finansijskih instrumenata izmedu racuna Klijenta i evidencije kod CRHOV,
Centralnog Depozitara ili Pod-Depozitara.

Depozitar ne¢e poveriti poslove ¢uvanja finansijskih instrumenata Klijenta Pod-Depozitaru, koji ne moze da prema
lokalnom zakonu posebno identifikuje finansijske instrumente Klijenta od svoje sopstvene imovine ili od imovine
Depozitara. Ukoliko je potrebno da se Klijentova nov€ana sredstva koja se deponuju u inostranstvu kod Pod-
Depozitara, Depozitar je duZan da obezbedi da se ta nov€ana sredstva vode na racunu ili raGunima odvojeno od
raéuna koji pripadaju Depozitaru.

Depozitar ¢e na dan naplate-dospeca, zaduzivati ratun Fonda i za sve “pass through naknade”, kao naknade
treceg lica na koju se Fond obavezao ¢inom sticanja odredenog finansijskog instrumenta (kao $to su ADR/GDR,
CSDR trokovi i druge naknade definisane od strane izdavaoca/administratora finansijskog instrumenta ili drugih
ucesnika na trzistu). Ovakve naknade ne poti¢u iz ugovornog odnosa Depozitara sa Drustvom za upravljanje i ne
mogu se tretirati kao naknade za usluge Depozitara ili njenog Pod-Depozitara. Naknade ove vrste definiSe
izdavalac/administrator finansijskog instrumenta utvrdivanjem iznosa po jedinici na teret svakog imaoca-vlasnika,
koji na odredeni datum evidentiranja (record date), bude posedovao predmetni finansijski instrument. Postupkom
sticanja takvog finansijskog instrumenta, Klijent se obavezao da pla¢a i pripadajuce naknade treceg lica koju takav
instrument nosi. Depozitar nema uticaj na definisanje i uCestalost naplate naknada trecih lica. Na dan prijema
obavestenja Pod-Depozitara o datumu placanja naknade Depozitar obaveStava Drustvo. Na dan placanja,
saglasno Nalogu Depozitar vrSi zaduZenje raCuna Fonda koji je na dan evidentiranja (record date) posedovao
predmetni finansijski instrument na svom ra¢unu kod Depozitara. .

Depozitar ¢e vrsiti naplatu prihoda i rashoda odnosno glavnica, kamata, kupona, dividendi, ADR troska i drugih
potraZivanja i obaveza koja proistiCu iz finansijskih instrumenata i evidentirace ih na raunu Klijenta. Na ostvarene
prihode se u slu¢aju domacih finansijskih instrumenata primenjuju poreske stope propisane u RS, dok se u slucaju
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inostranih finansijskih instrumenata primenjuju maksimalne poreske stope koje poreski organi nadlezne drzave
propisuju za nerezidente.

7.2. Kamatna stopa

Zbog potreba prilagodavanja kretanjima na trzZistu ili ponude konkurencije, Depozitar moze, definisati novu ili
revidirati postojecu pasivnu kamatnu stopu, koju placa na sredstva po videnju sa odredenih ratuna Fonda.
Pri tome nije potrebno zakljuCenje posebnog ugovora ili aneksa. Dovoljno je da, pre pocetka primene nove kamatne
stope, Depozitar poSalje, Drustvu za upravljanje Obavestenje koje sadrzi:

- visinu utvrdene kamatne stope sa spiskom raCuna AlF-a na koje se primenjuju,

- metod obraCunavanja,

- pocetak primene i rok.

7.3. Kurs
U svrhu konverzije valuta, koje se sa ratuna Fonda obavljaju na zahtev DruStva za upravljanje Depozitar moze
primeniti:
- Sistemski kurs - kurs na datum konverzije iz zvanicne kursne liste Banke-Depozitara objavljene na njenoj
web stranici ili;
- Stimulativni kurs - posebno kotiran ili definisan, povoljniji kurs u odnosu na Sistemski.
Transakcije na domacem trZistu se saldiraju u valuti iz zaklju¢nice CRHOV.
Transakcije na inostranom trZiStu se saldiraju u valuti navedenoj u potpisanom nalogu za saldiranje. Ukoliko je
Banka od Drustva za upravljanje dobila Nalog za saldiranje transakcije ili zakljuénicu, a na raéunu Fond nema
raspoloZivog iznosa u odgovarajucoj valuti za pokrice transakcije, Depozitar je ovim Pravilima poslovanja ovlas¢en
da bez Zahteva Drustva za upravljanje obezbedi nedostajuci iznos konverzijom raspolozivih nov€anih iznosa sa
drugih rauna Fonda, primenom Sistemskog ili Stimulativnog kursa Banke na dan konverzije.
RaspoloZive valute u kojima Banka moze Fondu saldirati transakcije zakljuéene na inostranim trZistima su: EUR,
USD i CHF. Transakcije koje su na inostranim trzistima zaklju¢ene u drugim valutama, Banka moze saldirati Klijentu
samo u EUR, USD ili CHF. Pri tome Banka nema uticaj na kurs koje njeni Pod-Depozitari koriste prilikom konverzije
vrednosti transakcija iz trecih valuta u EUR, USD ili CHF. Rizik kursa snosi Klijent. Racun Fonda kod Depozitara
moze biti zaduZen samo u gore tri navedene valute, kada su u pitanju saldiranja transakcija na inostranim trzistima.

8. EVIDENCIJA | POVERLJIVOST PODATAKA

Depozitar je duzan da vodi posebnu evidenciju o nov€anim sredstvima, finansijskim instrumentima i drugoj imovini,
da podatke iz te evidencije uva kao poslovnu tajnu i da ih zastiti od neovlaS¢enog koriS¢enja, izmena ili gubitaka.
Poslovne knjige, evidencije i dokumentacija koja je odredena Zakonom i Pravilima poslovanja, Depozitar je duZan
da ¢uva najmanje 5 godina od isteka poslovne godine na koju se dokumentacija odnosi, odnosno i duze ukoliko je
to propisano zakonskom i podzakonskom regulativom.

U skladu sa odredbama Pravilnika Fonda sve detalje u vezi obaveze Euvanja poverljivosti podataka, Depozitar i
Drustvo za upravljanje ureduju Ugovorom.

9. KORPORATIVNE USLUGE

Depozitar ¢e pruzati korporativne usluge Klijentima, u vezi ostvarivanja prava iz finansijskih instrumenata, koje
Klijent poseduje na kastodi raCunu u ime Depozitara, a za njegov racun, odnosno obaveStavace Drustvo za
upravljanje o korporativnim dogadajima i sprovodice potrebne aktivnosti po Nalogu Drustva za upravijanje.
Depozitar ¢e se pridrzavati odredbi vazeceg Zakona o privrednim drustvima, koji reguliSu davanje punomodja i
posebnih pravila vezana za kastodi ra¢une koji se vode u ime Banke.

Ukoliko je u nalogu za korporativnu aktivnost data instrukcija da izvrSilac aktivnosti iz Naloga - punomoénik za
zastupanje na skupstini akcionara ili pred emitentom, bude lice zaposleno u Banci, Depozitar moZe bez posebnog
obrazlozenja Nalog odbiti ali je duzan da o tome obavesti Nalogodavca. Ukoliko prihvati Nalog, duzan je da nakon
realizacije, obezbedi i dostavi Drustvu za upravljanje relevantne informacije i podatke, koji su navedeni u Nalogu.
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Ako je u nalogu za korporativnu aktivnost kao punomocnik navedeno lice koje nije zaposleno u Banci, Depozitar
nema obavezu da obavesti DruStvo za upravljanje o izvrSenju Naloga i rezultatima iz istog.

Ukoliko punomocnik za izvrSavanje korporativne aktivnosti nije zaposleno lice u Banci, Nalogodavac uz Nalog
dostavlja i fotokopiju identifikacionog dokumenta tog lica. Spisak lica ovias¢enih za potpisivanje Punomoéja,
utvrduju zakonski zastupnici Banke.

Za domace korporativne aktivnosti, Depozitar prikuplja informacije iz javnih izvora koje objavijuju institucije
domaceg trzista; CRHOV i Beogradska berza.

Za korporativne aktivnosti u inostranstvu, relevantan izvor informacija su obavestenja primljena od Pod-Depozitara
ili Centralnog depozitara. Depozitar ne $alje Drustvu za upravljanje materijal i obaveStenja o zakazanim i odrzanim
sednicama skupstine akcionara inostranih izdavaoca, osim ako obavestenje o takvom korporativnom dogadaju nije
blagovremeno dobila od svog Pod-Depozitara ili Centralnog depozitara. Za strane finansijske instrumente, Drustvo
za upravljanje od Depozitara ili Centralnog depozitara prima obavestenja na Engleskom jeziku ili jeziku koji se
zvaniéno koristi na trZistu predmetnog finansijskog instrumenta.

U cilju ocuvanja tacnosti i verodostojnosti informacija, Depozitar ne prevodi primliena obavestenja od Pod-
Depozitara ili Centralnog depozitara, ve¢ ih prilagodava nazivu raduna, raspolozivoj koli€ini instrumenta i prosleduje
Drustvu za upravljanje.

Depozitar smatra da se Drustvo za upravljanje, pre sticanja finansijskog instrumenta za racun Fonda upoznalo sa
svim karakteristikama i rizicima predmetnog instrumenta, odnosno da li takav finansijski instrument nosi posebne
troSkove ili obaveze koje nisu ugovorene sa Depozitarom.

Ukoliko Drustvo za upravljanje ili Elan/akcionar Fonda pokrece sudski spor protiv trece strane, isti se nece voditi u
ime Depozitara, a Fond ¢e biti identifikovan pred sudom kao zakoniti imalac, kao i Drustvo koje upravlja Fondom,
sa odgovaraju¢om potvrdom Depozitara.

10. NALOZI

10.1. Naéin i rokovi ispostavljanja Naloga
Depozitar ¢e primati Naloge od Drustva za upravljanje u vezi raspolaganja finansijskim instrumentima i novéanim
sredstvima, kao i njihovih prava u svom sedistu i postupace iskljucivo na osnovu Naloga i u skladu sa zaklju¢enim
Ugovorom i ovim Pravilima poslovanja.
Drustvo za upravljanje je Nalogodavac za svaki Fond kojim upravija.

Prilikom zakljuenja Ugovora, Drustvo za upravljanje za svaki Fond dostavlja depo karton na kom mora oznaciti
lice ili lica ovlad¢ena za ispostavljanje Naloga i zahteva Depozitaru u vezi imovine i sredstava sa racuna Fond, Ciji
potpisi se deponuju na Karton deponovanih potpisa. Identitet navedenih lica se utvrduje na odgovarajuci nacin
(liéna karta ili paso$). Drustvo za upravljanje je duzno da osigura da se ovlas¢ena lica na Nalozima ispostavljenim
u papirnoj formi potpisuju istovetno sa deponovanim potpisom i da pri tome koriste pecat Ciji je otisak deponovan
na Depo kartonu, ukoliko se Drustvo opredelilo da u poslovanju sa Bankom u vezi sa raunom koristi pecat.

Depo karton svojim potpisima overavaju odgovorno lice Drustva za upravljanje i Depozitara.

Deponovani potpisi ovladéenih lica su vazeéi sve do opoziva istih u pisanoj formi zadovoljavajutoj za Banku.
Drustvo za upravljanje snosi svu Stetu nastalu zbog toga $to promena nije prijavljena Depozitaru i u sluaju da su
promene u ovladéenjima objavijene u odgovarajuéem registru ili na drugi nacin. Izdavanjem novog kartona
deponovanih potpisa i njegovom overom od strane Depozitara, automatski prestaje da vazi ranije vazeCi karton
deponovanih potpisa.

Depozitar i Drustvo za upravljanje, mogu ugovoriti i koriS¢enje Direktnih kanala (e-bankinga), kao i naknadu za
njihovo koriS¢enje. Depozitar ¢e naplacivati naknadu za koriéenje Direktnih kanala (e-bankinga) u iznosu kako je
navedeno u Ugovoru. Ukoliko iznos naknade nije definisan Ugovorom, naknada se ne napacuije.

Uslovi i na€in raspolaganja sredstvima na raéunu putem Direktnih kanala (e-bankinga) su definisani Opstim
uslovima Banke, kojim se ureduje koriS¢enje Direktnih kanala za pravna lica.
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Ovla$céena lica i nacin raspolaganja nov€anim sredstvima (pojedinacno ili kolektivno, sa ili bez ograniCenja)
specificirani na Kartonu deponovanih potpisa mogu se razlikovati od lica i nacina raspolaganja u elektronskom
bankarstvu.

Depozitar moze raspolagati finansijskim instrumentima Klijenta samo na osnovu Naloga Drustva za upravljanje.
Drustvo za upravljanje je odgovorno za taénost i potpunost podataka u Nalozima, kao i za sve posledice koje mogu
proisteci u slucaju davanja netacnih ili nepotpunih Naloga.

Depozitar prima Naloge na sledeci nacin:

a) neposredno ili putem poste, adresa za prijem: ALTA banka, 21000 Novi Sad, Bulevar Oslobodenja 81 uz oznaku
,Depozitar fonda*;

b) putem e-maila, adresa za prijem: depozitar@altabanka.rs;

¢) na drugi nacin ugovoren sa Depozitarom

Depozitaru se Nalozi ispostavljaju pisanim putem u papirnoj ili elektronskoj formi.

Nalozi u papirnoj formi, po ovim pravilima poslovanija su svi Nalozi izvorno nastali na papiru snabdeveni svojeruénim
potpisom i pe¢atom, ukoliko se Drustvo za upravljanje izjasnilo da ga koristi. Naloge u papirnoj formi Depozitar
prima neposredno ili putem poste. Nalozi u papirnoj formi moraju biti potpisani na nacin kako je opredeljeno na
kartonu deponovanih potpisa kod Depozitara. Overe Naloga u papirnoj formi pe¢atom, obavezne su samo ukoliko
se Drustvo za upravljanje za to izjasni stavljanjem svog pec€ata na karton deponovanih potpisa kod Depozitara.
Nalozi u elektronskoj formi, po ovim pravilima poslovanja su svi Nalozi nastali u elektronskom obliku. Elektronski
oblik podataka je digitalni zapis podataka pogodan za elektronsku obradu i prenos putem sredstava elektronske
komunikacije. Nalog koji je nastao digitalizacijom izvornog dokumenta ¢ija forma nije elektronska smatra se kopijom
izvornog dokumenta. Takav Nalog se ne smatra nalogom u elektronskoj formi i tretira se kao kopija Naloga u
papirnoj formi (npr. skenirani Nalog)Nalozi u elektonskoj formi moraju biti potpisani putem kvalifikovanog
elektronskog potpisa koji se zasniva na kvalifikovanom sertifikatu izdatom od strane nadleznog verifikacionog tela
sa teritorije Republike Srbije. Naloge u elektronskoj formi, kao i kopije Naloga u papirnoj formi Depozitar prima
putem e-maila sa registrovane e-mail adrese Drustva za upravljanje.

Drudtvo za upravljanje nije u obavezi da koristi standardizovanu formu obrasca Depozitara, kada ista nije
predvidena za Nalog koji se ispostavlja. Depozitar ¢e DruStvu za upravljanje obezbediti standardizovane forme
obrasca koje je neophodno da koristi pri ispostavljanju Naloga.

Ukoliko Drustvo za upravljanje ima tehni¢ke mogucnosti za slanje naloga SWIFT-om, takvi Nalozi , moraju biti u
skladu sa medunarodnim SWIFT standardima.

Ispravan Nalog se smatra onaj koji sadrzi bitne elemente za izvrSenje istog.

Rokove za ispostavljanje Naloga Depozitaru ureduje Terminski plan za dostavu naloga Depozitara sa kojim je
Drustvo za upravljanje duzno da se upozna prilikom zaklju¢enja Ugovora sa Depozitarom.

Naloge primljene nakon isteka roka predvidenih terminskim planom Depozitar e uzeti u obradu u skladu sa svojim
mogucnostima (,best effort* princip), ali ne moze garantovati njegovo izvrenje na traZeni nacin i bez pojave
dodatnih trodkova.

Depozitar obavestava Drustvo za upravljanje o izmenama Terminskog plana za dostavu naloga Depozitara putem
e-maila ili objavom na svojoj web stranici.

10.2. Vrste Naloga
Drustvo daje sledece vrste Naloga:
1. Nalog za saldiranje transakcija finansijskim instrumentima prenosi bez pla¢anja (FOP )
2. Nalog za saldiranje transakcija finansijskim instrumentima - prenosi sa placanjem (RvP/DvP),
3. Nalog za korporativne aktivnosti,
4. Platni Nalog,
5. Ostali Nalozi.
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1. Nalog za saldiranje transakcija finansijskim instrumentima - prenosi bez pla¢anja (FOP)
Ukljucuje:
- Nalog za prijem finansijskih instrumenata bez placanja (RF)
e Zadomace trZiSte, ovaj nalog nije obavezan
e Zastrano trziSte, nalog je obavezan, a izvrava se u skladu sa ugovorom koji Depozitar
ima zaklju¢en sa Pod-Depozitarom i medjunarodnim standardom, praksom i regulativom
na datom trzistu

- Nalog za isporuku finansijskih instrumenata bez placanja (DF)

e Za domace trziSte, nalog je obavezan, a izvrSava se u skladu sa pravilima poslovanja
CRHOV

e Zastrano trziSte, nalog je obavezan, a izvr§ava se u skladu sa ugovorom koji Depozitar ima
zakljuéen sa Pod-Depozitarom i medjunarodnim standardom, praksom i regulativom na
datom trzistu

Elementi naloga su: Podaci o nalogu i vreme davanja naloga, podaci o Klijentu, podaci o drugom uéesniku u
transakciji, podaci o finansijskom instrumentu, detalji transakcije, pravni osnov transakcije, raduni finansijskih
instrumenata, naknade, potpis Drustva za upravljanje i Depozitara.

2. Nalog za saldiranje transakcija finansijskim instrumentima - prenosi sa pla¢éanjem (RvP/DvP)
UkljuCuje:

- Nalog za saldiranje kupovine finansijskih instrumenata - prijem sa pla¢anjem (RvP)

- Nalog za saldiranje prodaje finansijskih instrumenata - isporuka sa placanjem (DvP)

e Za domace trziSte, nalog nije obavezan, a izvrSava se u skladu sa pravilima poslovanja
CRHOV

e Zastrano trziste, nalog je obavezan, a izvrSava se u skladu sa ugovorom koji Depozitar ima
zakljuéen sa Pod-Depozitarom i medjunarodnim standardom, praksom i regulativom na
datom trziStu. Ako Drustvo za upravljanje ne dostavi nalog za saldiranje, Depozitar nece
potvrditi i saldirati transakciju bez naloga. Ako Drustvo za upravljanje trguje sa finansijskim
instrumentom posredstvom Odeljenja trziSta kapitala ALTA banke, Depozitar moze da
prihvati i Potvrdu o realizaciji naloga, dobijenu od ovog Odeljenja, umesto Naloga za
saldiranje od strane Drustva za upravljanje i smatrace se validnim nalogom za saldiranje
transakcija

Elementi Naloga su:
Podaci o nalogu i vreme davanja naloga, podaci o Klijentu, podaci o suprotnoj strani transakcije, detalji transakcije,
naknade, potpis Dru$tva za upravljanje i Depozitara.

3. Nalog za korporativne aktivnosti (zastupanje)
e Za domace trZiSte, nalog je obavezan, a precizan sadrzaj naloga se mora nalaziti u delu
naloga — Instrukcije za postupanje
e Zastrano trzite, postupace se u skladu sa poslovnom praksom konkretnog trzidta i u skladu
sa zahtevom Pod-Depozitara ili Centralnog Depozitara

Elementi punomoc¢ja na memorandumu Depozitara su: Ime i prezime/naziv punomocnika, JMBG/MB, adresa, broj
kastodi raduna, korporativni dogadaj za koji se daje punomocje, broj akcija za glasanje, ISIN oznaka, instrukcije,
napomena za vazenje punomoéja, napomena regulative i osnov davanja punomocja, davalac punomocja.

Na osnovu Naloga Klijenta, a u svrhu ovlas€ivanja i zastupanja na skupStinama akcionara, Depozitar izdaje
punomodje za zastupanje, na svom obrascu ili obrascu izdavaoca ako je tako regulisano za predmetnu skupstinu.
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Elementi naloga su:

Podaci o nalogu i vreme, podaci o Klijentu, podaci o korporativnom dogadaju sa presekom vlasnistva i brojem
akcija, instrukcija za postupanje, potpis Drustva za upravljanje i potpis Depozitara.

Izmena i Opoziv Naloga sadrZi identi¢ne elemente kao i Nalog.

4, Platni nalozi

Drustvo za upravljanje duzno da platne naloge ispostavlja na nacin i u formi dogovorenoj sa Depozitarom.

Za izvrSavanje medunarodnih platnih transakcija DruStvo za upravijanje izdaje platne naloge i dostavija
dokumentaciju u skladu sa propisima kojima se ureduju uslovi i na¢in obavljanja platnog prometa sa inostranstvom.
Drustvo za upravljanje je odgovorno za kontrolu ta¢nosti unetih podataka.

5. Ostali nalozi

Svi ostali zahtevi za postupanje u vezi sa imovinom Fonda, koji nisu obuhvaceni prethodnim tackama, a
ispostavljeni su Depozitaru, smatraju se Ostalim Nalozima. Neophodno je da sadrze sve elemente potrebne
Depozitaru za realizaciju. Po prijemu ovakvog Naloga, Depozitar ¢e Drustvu za upravljanje dostaviti neophodne
elemente za njegovu realizaciju.

10.3. Postupanje sa Nalozima
Depozitar potvrduje Drustvu za upravljanje primljeni Nalog na svom obrascu kada se primenjuje, najkasnije
narednog radnog dana od dana prijema Naloga i to svojim potpisom na primerku primljenog Naloga, koji dostavlja
Drustvu za upravljanje.
Drustvo za upravljanje u ime Fonda kojim upravlja, moZe izmeniti ili opozvati Nalog ako do vremena prijema takvog
zahteva Nalog nije ve¢ realizovan, zatim da je Banka u moguénosti da zaustavi izvr8enje i ako takva izmena ili
opoziv nece prouzrokovati bilo kakvu Stetu ili troSak Banci, pri ¢emu je Drustvo za upravljanje u obavezi da takav
troSak u punom iznosu nadoknadi Depozitaru
U slucaju kada Banka trazi dopunu ili izmenu nejasnog ili nepotpunog Naloga, vreme prijema dopunjenog ili
izmenjenog Naloga, smatrace se vreme primljenog ispravnog Naloga.

Depozitar ¢e odbiti prijem Naloga ako:

1) Nalog nije u skladu sa vaze¢om zakonskom regulativom ili kada bi izvrSenjem Naloga bilo u€injeno delo kaznjivo
po zakonu kao kriviéno delo, privredni prestup ili prekrsaj;

2) Nije specijalizovan ili nema tehnicke moguénosti da izvrsi konkretan Nalog;

3) Nalog nije potpisan od strane Drustva za upravljanje ili ovlas¢enog zastupnika;

4) Na Racunu Fonda nema dovoljno finansijskih instrumenata i/ili nov€anih sredstava na raunu u Banci, za
izvrSenje Naloga, ukljuCujuéi i sve pripadajuce provizije;

5) Nalog ne sadrzi sve potrebne elemente za izvrSenje, nejasan ili nije u skladu sa aktima banke Pravilima
poslovanja ili je dostavljen van predvidenog roka;

6) Nalog nije upuéen sa registrovane adrese Drutva za upravljanje (swift, fax, e-mail), u kom slu€aju je potrebno
dodatno ispitivanje verodostojnosti Naloga;

7) IzvrSenje Naloga moZe da prouzrokuje Stetu Depozitaru.

Depozitar moZe da odbije prijem Naloga ako Klijent nije izmirio dospele obaveze iz istih ili drugih obavljenih usluga.
Kada Banka odbije da primi Nalog za Klijenta duzna je da o tome obavesti Drustvo za upravljanje - nalogodavca
odmah po prijemu Naloga i da navede razlog za to odbijanje.

Depozitar moze izvrSenje Naloga prepustiti trecem licu koje je ovla$teno za obavljanje poslova na koje se Nalog
Drustva za upravljanje odnosi, ako je na to ovia$¢en u Ugovoru.

Depozitar narednog radnog dana od dana realizacije Naloga dostavlja nalogodavcu Potvrdu o realizaciji Naloga na
nacin predviden Ugovorom.
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11. POSTUPAK KONTROLE OBRACUNAVANJA NETO VREDNOSTI IMOVINE, INVESTICIONE
JEDINICE/UDELA | PRINOSA FONDA

Depozitar je duzan da za svaki Fond odvojeno vodi elektronski registar imovine kome mogu pristupiti samo
zaposleni u organizacionom delu koji obavlja poslove depozitara i druga ovlad¢ena lica.

Ukoliko postoji Zakonska ili Ugovorna obaveza, Depozitar vrsi kontrolu i potvrdivanje obracunate neto vrednosti
imovine, cenu investicione jedinice UCITS fonda odnosno udela u AlF-u i prinosa Fonda, u skladu sa Pravilima
poslovanja Fonda, to pojedinacno za svaki Fond kome pruza usluge.

Podatke odnosno vrednosti iz prethodnog stava, Depozitar obracunava nezavisno od Drustva za upravijanje
postujuci metode i periodiku koju propisuje Zakon i Podzakonski akti.

Depozitar koristi dostupne finansijsko-informativne servise kojim obezbeduje podatke o trziSnoj vrednosti
finansijskih instrumenata i drugoj imovini koje €ine imovinu Fonda i vrSi kontrolnu funkciju.

Depozitar moze od Drustva za upravljanje zahtevati da mu dostavi podatke koje Banka ne moze pribaviti na nacin
naveden u prethodnom stavu, kao i dokaze koji potvrduju te podatke.

Depozitar vr8i uporedivanje svojih podataka sa dobijenim podacima Drustva za upravijanje o neto vrednosti
imovine, ceni investicione jedinice UCITS fonda odnosno udela u AlF-u i prinosa Fonda.

UsaglaSene podatke o navedenim vrednostima, Depozitar dostavlja KHOV, najkasnije narednog radnog dana u
odnosu na dan na koji se vrsi obracun, ukoliko je primenljivo u skladu sa Zakonom i Podzakonskim aktima.

Ako utvrdi razlike u obracunu, Depozitar je duZan da o tome odmah obavesti Drustvo za upravljanje, radi utvrdivanja
razloga neusaglaSenosti i provere da li su greSke ucinjene i u nekom od prethodnih obracuna.

U svim slu¢ajevima utvrdivanja neuskladenosti i nedoslednosti u utvrdivanju vrednosti imovine, cene investicionih
jedinica UCITS fonda odnosno odnosno udela u AlF-u i prinosa Fonda , u skladu sa Pravilnikom Fonda, Drustvo
odnosno Depozitar na zahtev KHOV, ispravljaju vrednovanje imovine Fonda i dostavljaju izveStaj o razlozima i
posledicama odstupanja od nacela vrednovanja imovine i obaveza Fonda, kao i izvestaj o novom obraCunu neto
vrednosti imovine Fonda, ceni investicione jedinice u UCITS fondu odnosno udela u AlF-u i prinosu Fonda.

Drustvo za upravljanje, odnosno Depozitar duzni su da uoCene greske isprave istog dana kada se utvrdi razlika u
obracunu, odnosno razlog neusagladenosti, a ako to nije moguée u€initi Depozitar odmah obave$tava KHOV o
neusaglasenosti, razlozima i merama koje se preduzimaju radi usaglaSavanja.

Kada Depozitar u obavljanju poslova iz Zakona utvrdi nepravilnosti ifili nezakonitosti koje su posledica aktivnosti
Drustva za upravljanje, a koje predstavljaju krSenje obaveza Drustva za upravljanje odredenih Zakonom, pravilima
Fonda ili prospektom, duzan je da bez odlaganja pisanim putem obavesti KHOV.

Depozitar je duzan da Euva dokumentaciju i vodi evidencije o utvrdenim nepravilnostima ifili nezakonitostima koje
su posledica aktivnosti Drustva za upravljanje kao i informaciju o nacinu i vremenu kada je utvrdena nepravilnost
i/ili nezakonitost otklonjena.

12. POSTUPAK UPRAVLJANJA IMOVINOM FONDA, U SLUCAJU ODUZIMANJA DOZVOLE ZA RAD
DRUSTVU

U sluéaju oduzimanja dozvole za rad Drustvu, Depozitar sprovodi raspustanje Fonda (ukoliko se nad Depozitarom

sprovodi steCajni postupak, tada Komisija imenuije lice koje Ce sprovesti postupak upravljanja imovinom odnosno

raspustanje Fonda). Posao raspustanja Fonda od strane Depozitara se ne odnosi na AIF koji ima svojstvo pravnog

lica.

Depozitar (u daljem tekstu: Likvidator) bez odlaganja donosi u pisanom obliku odluku o raspustanju Fonda i o tome
obavestava Komisiju najkasnije slede¢eg radnog dana.

Likvidator je duzan da u roku od tri radna dana od dono$enja odluke o raspustanju Fonda svakom ¢lanu Fonda
dostavi propisano Pravilnikom Fonda obavestenje o pokretanju postupka raspustanja Fonda i da isto objavi na
svojoj internet stranici.
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12.1 lzvesStavanje Komisije

Likvidator je duzan da u roku od 30 dana od dana donoSenja odluke o raspustanju, dostavi pisanim putem
Komisiji plan raspustanja i izvestaj o stanju imovine i obaveza Fonda na dan koji je prethodio donoSenju
odluke o raspustanju Fonda.

Likvidator je duzan da u roku od 60 dana od dana dono$enja odluke o raspu$tanju Fonda, Komisiji dostavi
revidirane godidnje finansijske izvestaje i druge izvestaje koje je duzan da dostavlja Komisiji u skladu sa
Zakonom, sa stanjem na dan koji prethodi danu dono3enja odluke o raspustanju Fonda.

Likvidator je duzan da na mese¢nom nivou, a najkasnije do petog radnog dana u mesecu za prethodni
mesec dostavi pisanim putem Komisiji izvestaj o toku postupka raspustanja i sprovedenim radnjama u
vezi sa postupkom raspustanja, a u skladu sa planom raspustanja.

Likvidator je duZan da u roku od 15 dana od dana namirenja svih obaveza Fonda i isplate preostale
imovine ¢lanovima fonda sacini i dostavi Komisiji zavréni izvestaj i izvestaj o sprovedenom raspustanju.

Nakon okon¢anja postupka raspustanja, Likvidator je duzan da ¢uva svu poslovnu dokumentaciju u skladu
sa raCunovodstvenim propisima.

12.2 Rok za sprovodenje postupka
Rok za sprovodenie postupka raspustanja Fonda je Sest meseci od dana donoSenja odluke o raspustanju.
Likvidator je duZan da u planu raspustanja navede rok u kom ¢e se okon¢ati postupak raspustanja.

Rok iz stava 1. ovog ¢lana moze se produZiti najvise za 6 meseci, ako Likvidator oceni da je produzenje
roka u interesu ¢lanova fonda, ili ukoliko iz objektivnih razloga nije mogucée okoncati postupak raspustanja
u tom roku, na nacin definisan odredbama u Pravilniku Fonda.

POSTUPAK UNOVCAVANJA IMOVINE | ISPLATA CLANOVIMA FONDA, U SLUCAJU
RASPUSTANJA FONDA

13.1 Postupak unovéavanja imovine
U postupku raspustanja Fonda, Likvidator unov€ava imovinu Fonda onda njenom prodajom.

Likvidator je duZan da u postupku sprovodenja raspustanja, postupa u najboljem interesu ¢lanova fonda i
da vodi raéuna da se raspustanje sprovede u razumnom roku, pri ¢emu se prvo imovina Fonda unov¢ava
prodajom imovine, nakon &ega se izmiruju obaveze Fonda dospele do dana donoSenja odluke o
raspustanju, ukljuCujuci zahteve za otkup investicionih jedinica/udele u Fondu koji su podneti do dana
donoSenja odluke o raspustanju, nakon ¢ega se podmiruju sve druge obaveze Fonda koje nisu dospele
do dana dono$enja odluke o raspustanju, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom.

Postupak raspustanja glavnog Fonda je definisan odredbama u Pravilniku Fonda.

Likvidator pocinje sa unov&avanjem imovine Fonda nakon $to Komisiji dostavi plan raspustanja i izvestaj
o stanju imovine i obaveza Fonda.

Izuzetno od prethodnog stava, Likvidator moZe delove imovine Fonda kao $to su depoziti, finansijski
instrumenti, kratkoroCne i dugoro¢ne hartije od vrednosti unov€iti i na drugi odgovarajuéi nacin koji ne
ukljuCuje prodaju (npr. dospece), vodeci se pri tome prvenstveno interesima &lanova Fonda i rokom
predvidenim za raspustanje.

Likvidator moZe u ime i za racun Fonda zaklju€ivati samo one pravne poslove odnosno zastupati Fond,
koji su potrebni za zastitu imovine Fonda, njeno unov¢avanie i namirenje obaveza Fonda.
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Nakon $to su namirene obaveze Fonda iz stava 2. ovog ¢lana, Likvidator sastavlja predlog raspodele
preostale neto vrednosti imovine Fonda ¢lanovima fonda srazmerno njihovim investicionim
jedinicama/udelima.

Ukoliko je unovéen samo deo imovine Fonda, a namirene su obaveze Fonda u skladu sa stavom 2. ovog
¢lana, Likvidator moze sastaviti predlog raspodele samo za deo unov€ene imovine Fonda &lanovima
fonda, srazmerno njihovim investicionim jedinicama/udelima, ukoliko je to u njihovom interesu.

Ukoliko se usled zastoja u postupku unov€enja imovine Fonda vrse isplate ¢lanovima fonda srazmerno
njihovim investicionim jedinicama/udelima u Fondu u viSe navrata, Likvidator je duzan da prilikom svake
isplate Clanovima fonda obavesti ¢lanove (u pisanoj formi ili putem drugog emaila) o imovini Cije se
unovcCenije ¢eka, kao i razlozima usled kojih unovCenje imovine nije izvrSeno i ukoliko je moguce o roku u
kom se ocekuje unovCenje imovine.

Ukoliko nije moguce sprovesti postupak raspustanja, odnosno ukoliko nije moguce unovéitiimovinu Fonda
i isplatiti ¢lanovima Fonda srazmerni deo neto vrednosti imovine Fonda ni u produzenom roku definisan
Pravilnikom Fonda, Likvidator moze u ciliu okon¢anja postupka raspustanja preostalu imovinu Fonda
preneti na ¢lanove fonda, srazmerno njihovim investicionim jedinicama, ukoliko se nijedan ¢lan fonda tome
ne protivi. Nacini raspodele su definisani Prospektom Fonda, pod uslovom da se svi ¢lanovi Fonda saglase
sa takvom raspodelom.

Prilikom svake isplate dela preostale neto vrednosti imovine Fonda, ¢lanovima Fonda moraju da budu
stavljeni na raspolaganije izvestaji iz kojih se vidi stanje imovine i obaveza Fonda u postupku raspustanja.

Nakon okoncanja postupka raspustanja Fonda i izvrSenja obaveza iz ¢lana 101. st. 4.1 5. Pravilnika Fonda,
okoncanje postupka raspustanja i brisanje Fonda se upisuje u Registar drustava za upravljanje i Registar
Fondova.

13.2 Troskovi raspustanja

Od dana donosenja odluke o raspustanju ne mogu se naplacivati nikakve naknade niti troSkovi od Fonda,
osim naknada depozitara i troSkova vezanih za postupak raspustanja.

TroSkovi vezani za postupak raspustanja Fonda ukljuCuju troSkove unovéenja imovine Fonda, namirenje
obaveza Fonda i eventualne raspodele imovine ¢lanovima fonda, troSkove obavestavanja ¢lanova fonda,
tro8kove revizije tokom postupka raspustanja, naknadu Likvidatora i sve druge neophodne trodkove u
postupku raspustanja, odnosno troSkove za koje Likvidator proceni da su u interesu ¢lanova fonda.

TroSkovi koji proisteknu ili su u vezi sa postupkom raspustanja Fonda i naknada Likvidatora isplacuju se
iz imovine Fonda nakon namirenja obaveza dospelih pre dana donoSenja odluke o raspustanju, a pre
namirenja ostalih obaveza Fonda i raspodele imovine ¢lanovima Fonda.

14. OBAVEZE DEPOZITARA U SLUCAJU POVLACENJA SAGLASNOSTI KHOV NA ODABIR DEPOZITARA |
PROMENE DEPOZITARA, KAO | U SLUCAJU PRENOSA PRAVA UPRAVLJANJA FONDOM

U slu¢aju da KHOV povuce saglasnost na odabir Depozitara u skladu sa Zakonom, Drustvo za upravljanje je duzno
da u roku od 30 dana od dana dostavljanja reSenja KHOV zaklju¢i ugovor s drugim depozitarom i podnese KHOV
zahtev za davanje saglasnosti na odabir depozitara u skladu sa odredbama Zakona i Pravilnika Fonda.

U tom slu€aju Depozitar je duzan da svu imovinu Fonda prenese na ¢uvanje i administriranje drugom depozitaru s
kojim je Drustvo za upravljanje zakljucilo ugovor, odmah po dobijanju saglasnosti KHOV, pri ¢emu mora predati i
knjige racuna, evidencije i sve druge dokumente i materijale bitne za poslovanje Fonda za koji je do tada obavljao
poslove depozitara i to u papirnom ili elektronskom obliku, zavisno od nacina vodenja tih podataka.

Drustvo za upravijanje je duzno da obustavi izdavanje i otkup investicionih jedinica/udela u Fondu, u skladu sa
Zakonom, do zakljuenja ugovora o obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom i dobijanja saglasnosti
KHOV.
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Drustvo za upravljanje obavestava lice kojem su delegirani poslovi depozitara o povladenju saglasnosti na izbor
depozitara.

U slucaju da Depozitar namerava da prestane sa obavljanjem poslova depozitara Fonda, duzan je da o tome
najkasnije tri meseca pre prestanka obavljanja tih poslova, dostavi obavestenje KHOV i Drustvu za upravljanje koji
upravlja Fondom za koji obavlja poslove depozitara.

U tom slucaju, Drustvo za upravljanje je duzno da zaklju¢i ugovor sa drugim depozitarom i KHOV podnese zahtev
za davanje saglasnosti za promenu depozitara najkasnije 30 dana pre nego Sto Depozitar prestane sa obavljanjem
poslova depozitara.

Ako Drustvo za upravljanje ne zaklju€i ugovor sa novim depozitarom u zakonskom roku, odnosno ako KHOV ne
da saglasnost za promenu depozitara pre nego §to Depozitar prestane da obavlja poslove.

depozitara, Depozitar moZe da nastavi pruZanje usluga depozitara u dodatnom roku od 60 dana racunajuci od
predvidenog datuma prestanka obavljanja poslova depozitara.

U slucaju da ni u dodatnom roku od 60 dana ne bude zaklju¢en ugovor o obavljanju poslova depozitara sa novim
depozitarom i dobijena saglasnost KHOV, Fondovi za koje je Depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti
likvidirani, odnosno raspusteni u skladu sa odredbama Zakona.

U slucaju da Drustvo za upravljanje Zeli da promeni Depozitara uz prethodnu saglasnost KHOV u skladu sa
odredbama Zakona, Depozitar mora u roku od tri dana od prijema obavestenja Drustva za upravljanje o raskidu,
odnosno otkazu Ugovora, obavestiti KHOV da li prema svim njegovim saznanjima postoje nerazreSene povrede
Zakona ili drugih propisa.

Na dan kada je ugovorom o obavljanju poslova depozitara zaklju¢enim sa novim depozitarom predvideno da ¢e
novi depozitar podeti sa obavljanjem poslova depozitara, Depozitar je duZan da svu imovinu Fonda prenese na
¢uvanje i administriranje novom depozitaru sa kojom Dru$tvo za upravljanje zakljucio ugovor o obavljanju poslova
depozitara i za koju dobije dozvolu KHOV.

Depozitar mora da preda novom depozitaru i knjige racuna, evidencije i sve druge dokumente i materijale bitne za
poslovanje Fonda za koji je do tada obavljao poslove depozitara i to bilo u papirmnoj ili elektronskoj formi, zavisno
od nacina vodenja tih informacija.

U slucaju raskidanja Ugovora, raspustanja Fonda, unovCavanja imovine, kao i u sluaju spora povodom
potraZivanja poverilaca prema imovini Fonda, Depozitar ¢e primenjivati odredbe Zakona, Zakona o privrednim
druStvima odnosno podzakonskih akata propisanih od strane KHOV, koji reguliSu postupke Depozitara u tim
situacijama.

U slu¢aju prenosa prava upravljanja Fondom, ukoliko drugacije nije predvideno pravilima poslovanja i prospektom
Fonda kada postoji obaveza njegovog objavljivanja, Depozitar je duzan da sprovede likvidaciju ili raspustanje
Fonda:

1) ako se na postupak prikupljanja ponuda kod prinudnog prenosa upravljanja Fondom ne javi nijedno drustvo za
upravljanje koji ispunjava uslove za upravljanje tim Fondom;

2) ako drustvo za upravljanje - preuzimalac najkasnije u roku od tri dana od zakljuenja ugovora sa depozitarom,
odnosno nadzornim odborom AlF-a, ne podnese zahtev za izdavanje odobrenja za preuzimanje poslova
upravljanja AlF-om;

3) ako KHOV odbaci ili odbije zahtev druStva za upravljanje - preuzimaoca za izdavanje odobrenja za preuzimanje
upravljanja Fondom;

4) ako nadzorni odbor Fonda donese odluku o prenosu i izboru Drustva za upravljanje - preuzimaoca, a skupstina
Drustva za upravljanje - preuzimaoca je ne prihvati;

5) ako nadzorni odbor propusti da u predvidenom roku donese odluku, a to ne ucini ni skupstina AlF-a.
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15. IZVESTAVANJE

Depozitar za svaki Fond obaveStava Drustvo za upravljanje o realizovanim transakcijama sa finansijskim
instrumentima i sa tim povezanim nov&anim sredstvima, obezbedujuéi izvode o stanju i promenama na racunu
finansijskih instrumenata i nov€anim raCunima.

1. Za transakcije sa finansijskim instrumentima izvrSenim od strane Banke:

a) Depozitar najkasnije narednog radnog dana od dana realizacije transakcije, na ugovoreni nacin putem
trajnog medija, dostavlja DruStvu za upravljanje obavestenje kojim potvrduje izvrSenje transakcije.
Obavestenje sadrZi podatke 0 nalogu po osnovu kog je realizovana transakcija, podatke o Fondu, odnosno
nalogodavcu, detalje o realizovanoj transakciji, naplaene naknade

b) Depozitar obezbeduje na pisani zahtev Drustva za upravljanje, dodatne informacije o statusu njegovog
Naloga, kao i druge trazene izvestaje i podatke

2. Za transakcije koje izvrSavaju treca lica ili Pod-Depozitari, Depozitar Salje obaveStenje Drustvu za
upravljanje, najkasnije narednog radnog dana nakon prijema konfirmacije o izvrenju transakcije od strane
treceg lica ili Pod-Depozitara

Depozitar treba da obezbedi Drustvu za upravljanje posebne informacije o njihovim transakcijama ili statusu
portfolija, nakon prijema zahteva u pisanoj formi od Drustva za upravljanje. U sluajevima gde se podaci Klijentu
obezbeduju direktno od treceg lica ili Pod-Depozitara, Depozitar obezbeduje da se trece lice ili Pod-Depozitar
pridrzava odnosnih procedura za eksterno angaZovanje

16. ODGOVORNOST DEPOZITARA | DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Depozitar je odgovoran za Stetu koju prouzrokuje drustvu za upravljanje i ¢lanovima Fonda:
- povredom poverljivosti podataka do kojih dodje u obavljaju poslova sa Klijentom
- U slu¢aju gubitka imovine Fonda poverene na ¢uvanje
- koja je nastala kao posledica propustanja Depozitara u obavljanju poslova depozitara propisanih Zakonom i
podzakonskim aktima donetim na osnovu ovog zakona.
- neizvrSenjem, odnosno nepravilnim ili neblagovremenim izvrSenjem naloga u obavljanju poslova Depozitara
- za gubitak koji je prouzrokovao Pod-Depozitar na koje je delegirao poslove ¢uvanja imovine

Depozitar ne snosi odgovornost za nastalu tetu u slu¢ajevima:
- ako Drustvo nije blagovremeno dalo ili opozvalo nalog
- nemogucnosti Pod-Depozitara da pruzi uslugu Depozitaru usled okolnosti na koje Pod-Depozitar nije
mogao uticati i koje nije mogao izbedi
- Stete prouzrokovane nelikvidnoS¢u i nesolventno$éu izdavaoca finansijskog instrumenta
- troSkova treCe strane na koje nije mogao uticati ili je nastao zbog spoljnih, vanrednih i nepredvidivih
okolnosti, Cije posledice nije mogao izbeci ili otkloniti.

Drustvo za upravljanje je odgovorno za Stetu:
- ako se ispostavi da dostavljeni podaci i dokumentacija uz nalog nisu bili tacni i verodostojni
- usled nepridrzavanja zakonskih propisa, ugovora i ovih Pravila poslovanja
- ako su naneli tetu namerno ili grubom nepaznjom
- ako su zloupotrebom postigli cilj koji je zakonski zabranjen
- ako su zloupotrebom ostetili Banku (Depozitara)
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17. REVIZIJA
Kada su ispunjeni uslovi predvideni Zakonom, Depozitar imenuje ovlaS¢enog revizora, koji sacinjava izvestaj o
ispunjenju obaveza Depozitara u skladu sa Zakonom, o éemu bez odlaganja obaveStava KHOV.

Revizija ispunjavanja obaveza Depozitara je postupak provere i ocene:

1) adekvatnosti obavljanja obaveza i duznosti depozitara,

2) adekvatnosti politika, procedura i drugih internih akata depozitara kojim su uredene duZznosti i obaveze
depozitara,

3) postupanja depozitara u skladu sa Pravilnikom Fonda

Na osnovu obavljene revizije ispunjavanja obaveza depozitara ovladéeni revizor sastavlja izveStaj o obavljenoj
reviziji, odnosno o ispunjenju obaveza depozitara u skladu sa Zakonom, propisima kojim se ureduje revizija i
pravilima revizorske struke.

Sadrzaj izvestaja ovladéenog revizora pravilnika propisan je Pravilnikom Fonda

Izvestaj ovla¢enog revizora sastavljaju i potpisujuju ovladceni revizor u svoje ime i odgovorna osoba drustva za
reviziju u ime drustva.

|zvestaj ovladéenog revizora, Depozitar dostavlja KHOV najkasnije u roku od Cetiri meseca nakon isteka poslovne
godine za koju se izvestaj saCinjava.

U skladu sa €¢lanom 15. Zakona o alternativnim investicionom fondovima, Revizija ne sastavlja izvestaj za
Depozitara, kada se usluge Depozitara pruzaju za AlF kojima upravlja mali DZUAIF.

18. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Ova Pravila poslovanja podinju da se primenjuju pocev od 27.11.2025. godine.

Pravila poslovanja kao i sve naredne izmene i dopune ovih Pravila, Depozitarom omoguc¢ava dostupnim Drustvima
za upravljanje tako $to ih objavljuje na internet stranici Banke najmanje osam dana pre dana poCetka njihove
primene.
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